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E I - Iaymda 107,6 puan diizeyinde gerceklesen Reel Kesim

u Gulven Endeksi (RKGE), Ekim ayinda 106,9 puan sevi-
yesine geriledi. RKGE’de goriilen ayhk diisiste mevsimsel etkiler rol
oynarken, endeksin gerilemesinde genel gidisat, gelecek 3 aya dair
Gretim hacmi, istihdam ve ihracat siparis miktari ile sabit sermaye
yatinmlari beklentilerindeki agsagi yonlii hareketler etkili oldu. Mevcut
durum ve son 3 aya yonelik gdstergeler ise, bu dénemde endeksi
olumlu etkiledi.

BUYUMENIN ONCU GOSTERGELERI: GUVEN ENDEKSLERI

Ote yandan Eyliil ayinda 74 puana yiikselen Tiiketici Giiven Endeksi
(TGE), Ekim’de yeniden diislise gecerek dalgali seyrini siirdiirdii. 70,3
puan seviyesinde gergeklesen endeksin %4,9 oraninda azalma kay-
detmesinde, genel ekonomik durum ve igsiz sayisi beklentilerindeki,
sirasiyla %10,5 ve %6,3 oranlarindaki digtsler etkili oldu. Gelecek
12 aylk doneme dair tasarruf etme ihtimalindeki %9,4 oranindaki
yikselis endeksi yukari yonli etkilerken, hanenin maddi durum bek-
lentisi alt endeksi ise %1,1 geriledi.
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SANAYi SEKTORU
T ayinda 3. gceyrege olumlu bir giris yapan Sa- e .
e m m u Znayi Uretim Endeksi (SUE), Agustos ayinda Sanayi Uretimi ve Kapasite Kullanim Orani
ise yillik bazda %12,6 artarak 114,9 puan kaydetti. Boylelikle yilin 130 Jd r 100
en yiiksek biiyiime hizina ulagan SUE, takvim etkilerinden arndi- 1% 1W\/\/\/—/\ I e
rilmis serilere gore ise %5,2 yiikselerek Ocak ayindan bu yana en 100 102 gg
yiiksek tempoya imza atti. S6z konusu performansa, %4,3 ora- ol [ Y
ninda artis kaydeden imalat sanayinin yani sira, sirasiyla %11,3 ve 32 2 ég
%7,7 artan madencilik ve elektrik, gaz, buhar dretimi alt endeksleri 60 60
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e destek verdi. Endekste, ana sanayi gruplarina gore ise, sermaye 2012 ‘ 2013 ‘ 014

mali imalatl %12,8’lik ciddi tirmanigi ile dikkat cekerken, diger tim
kategorilerde de artig goruldi.

Ote yandan, imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani (KKO) Ekim
ayinda 0,5 puan yiikselerek %74,9 oldu. KKO, bir dnceki yilin ayni
ayina gore ise 1,5 puan diisiis kaydetti. Oranin Ekim ayindaki yillik
diistisiine, yatinm mallari ve ara mallari basta olmak tizere, tim mal
gruplar katkida bulundu. KKO’nun aylik gelisiminde ise, diistis kay-
deden ara mallari digindaki tim kategorilerin olumlu etki yapmasi
dikkat cekti.

—SUE(puan, sol eksen)  —KKO (%, sag eksen)

Kaynak: TCMB& TUIK

Sanayi Uretimi Kapasite
Yilin En Yiiksek Kullanim Orani
Hizina Ulasti Yiikseldi
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H ayinda %9,1 sevi-
H a ZI ra nyesinde gergeklesen
igsizlik orani, Temmuz'da %9,8 seviyesine
yiikseldi. Oran dnceki yilin ayni dénemine
gore 1,2 puan artarken, erkeklerde %38,8,
kadinlarda ise %12 olarak kaydedildi. Bu-
nunla birlikte, mevsimsellikten arindiriimig
issizlik oraninda da, Temmuz ayinda artig
gbzlendi. Ote yandan veriler bu dénemde
istihdam oraninin %46,3’e gerilerken, isgi-
cline katilim oraninin ise %51,3 seviyesin-
de gergeklestigi gosterdi. Boylelikle Haziran
déneminde tarihi rekor kiran igglicline ka-
tilm orani ayni diizeyi Temmuz ayinda da
tekrarlayarak igsizlik oranindaki artig tetik-
lemeye devam ederken, erkeklerde %72,3,
kadinlarda ise %30,8 olarak gerceklesti. Ote
yandan, geng issizlik oraninin bu dénemde
%18,2, tarim dig1 igsizlik oraninin ise, %12
diizeyine ylikseldigi gortldii.

P Politikasi  Kurulu, 23 Ekim
a ratarihli toplantisinda, yilin ba-
sinda alinan makro ihtiyati dnlemlerin ve
para politikasindaki siki durugun etkisiyle,
kredi biyime hizlarinin makul diizeylerde
seyrettigini belirtirken, gida fiyatlarindaki
yiiksek seyrin enflasyon gérinimindeki
iyilesmeyi geciktirdiginin altini gizdi. Ku-
rul, toplantida tiim ilgili faiz oranlarini sa-
bit tutma karari alirken, enflasyon beklen-
tileri, fiyatlama davraniglari ve enflasyonu
etkileyen diger unsurlarin yakindan izlene-
cegini ve enflasyon goriiniimiinde belirgin
bir iyilesme saglanana kadar getiri egrisini
yataya yakin tutmak suretiyle, para poli-
tikasindaki siki durusun siirdiriilecegini
yineledi.

Enflasyon ise, Ekim ayinda yeniden yukari
yonli hareket etti. Bu donemde %8,96 ar-
tan Tiiketici Fiyatlari Endeksi’nde (TUFE),
onceki aylarda oldugu gibi, yine gida fi-
yatlarindaki artisin agirlikli etkisi gordldi.
Yilhk bazda sirasiyla %12,56 ve %14,34
oranlarinda yiikselen gida ve alkolsiiz ige-
cekler ile lokanta ve oteller fiyatlari, s6z
konusu enflasyon oraninin 4 puanlhk boli-
mind olugturdu. Bununla birlikte, %7,89
oraninda artan konut fiyatlari da, yillik enf-
lasyonu yukari yonli etkileyen énemli bir
kalem oldu. Ote yandan Eyliil ayina gore
%1,9 oraninda artan TUFE’nin aylik yiikse-
lisinde, giyim, gida ve icecekler ile konut,
en etkili gruplar oldu. Ulastirma fiyatlari
ise, Ekim ayinda aylik %0,18 oraninda dii-
serek dikkat gekti.
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Ti IVIveriIerine gbre, Ekim

ayinda ihracat bir dnceki
yilin ayni ayina gore %6,7 oranin-
da artarak 12,6 milyar dolar oldu.
Ekim ayinda en gok ihracat yapan
sektor 1,7 milyar dolarla otomotiv
olurken, bunu her biri 1,5 milyar
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Kaynak: TiM ihracat Verileri

Ihracat Son-Geyrede Olumlu
Bir Giris Yapti

dolarlik ihracatla, kimyevi maddeler
ve mamuller ile hazir giyim ve kon-
feksiyon sektorleri takip etti. Bu do-
nemde otomotiv ihracati bir 6nceki
yila gore %2,1 oraninda gerilerken,
kimya ve hazir giyim sektorleri ise
sirasiyla %8,2 ve %12,7 artislarla
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IHRACATTAKi GELISMELER

gucli gelismeler kaydetti.

Ote yandan, Ekim ay1 ihracat sirala-
masinda 4. sirada yer alan elektro-
nik sektoril yatay bir seyir izlerken,
5.lige sahip olan celik sektériinde
%0,8 oraninda bir yillik ihracat
artigl gozlendi. 6. siradaki tekstil

Sektorler Bazinda ihracat (milyar $, ilk 15 Sektor)

Agac
Mamulleri
iklimlendirme
Cimento Cam
Muicevher
Hali

Ihracata En Bilyiik Katki Hazir
Giyim Sektriinden Geldi

Ti IVIverilerine gbre, Ekim ayin-

da en ¢ok ihracat yapilan
ilk 5 iilke, Almanya, ingiltere, Irak,
ftalya ve ABD oldu. Bu dénemde
Almanya’ya yapilan mal ihracati, bir
onceki yiin ayni ayina gore %11,2
artarak istikrarli bir egilim sergilerken,
ingiltere pazarinda ise %6,4 oranin-
daki artigla yeniden bir toparlanma
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gbzlendi. Yilin 3. geyreginde 6nemli
Olglide daralan Irak pazarinda ise,
diigis Ekim ayinda %22,6 oranin-
da bir gerilemeyle devam etti. Ayni
donemde Rusya'ya yapilan ihracat
%20,6 ile dislsund srdirtrken,
ABD ise %26,9 oranindaki blyime
hiziyla son donemdeki canliigini koru-
du. Ekim ayinda Italya yapilan ihracat

Ulkeler Bazinda ihracat (milyon $, ilk 10)

ABD
Rusya
Misir
Iran

Fransa
ispanya

2013 Ekim ™2014 Ekim

Ulke Gruplarinin Ihracattaki Pay (%, Ocak-Ekim 2014)

35%
1.6% 2.9% 2.9%

4,7%

"AB
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" Afrika

"K. Amerika ST
Diger Avrupa
Diger Asya
Diger Amerika
Diger Ulkeler

Kaynak: TiM ihracat Verileri

ULKELER VE iLLER BAZINDA iHRACAT.

sektori ise, %7,2 seviyesinde bir
ihracat artigina imza atti. Bu do-
nemde sektdrler genelinde en giiclii
performans, yilllk %267 artig ile
gemi ve yat sektoriinde, en keskin
disus ise, ihracatl %35,4 oraninda
gerileyen zeytin ve zeytinyag sekto-
riinde gordldi.

Bu dogrultuda, Ekim ayinda yillik
ihracat gelisim hizina en olumlu
katkiyi 1,4 puanla hazir giyim ve
konfeksiyon sektdrii yapt. Yillik ih-
racat artigina, micevher ile gemi ve
yat gruplari da, sirasiyla 1,2 ve 1,1
puanlik katkilarla destek verdi. ilgili
donemde toplam ihracat gelisim
oranini agagr yonli etkileyen sek-
torlerin baginda ise, madencilik ve
otomotiv geldi. Bu iki sektor, Ekim
ayinda Tirkiye'nin yillik ihracat hi-
zini her biri 0,3 puan olmak (izere
olumsuz etkiledi. Yilin ilk 10 aylk
déneminde ise, altin haric mal ih-
racatl gegen senenin ayni donemine
gbre %5,7 oraninda artarak 125,4
milyar dolar oldu.

%9 artig sergilerken, Fransa pazarinda
ise %5 oraninda gerileme kaydedildi.
S6z konusu ddnemde ilk 10 ihracat
partneri arasinda en biytik ihracat
artisinin gerceklestirildigi lkeler ise,
sirasiyla %78,8 ve %72,1 ile Misir ve
iran oldu. Ote yandan, Ocak-Ekim d6-
neminde, Tiirkiye'nin ihracat pastasin-
da en bilyiik dilimlere sahip pazarlar,
sirasiyla %10, %6,9 ve %6,4’lik pay-
larla Almanya, Irak ve ingiltere oldu.

Yilinilk 10 aylik doneminde AB (ilkele-
ri, gegen yilin ayni dénemine gére 2,6
puanlik giiclii bir artigla Tirkiye’nin
ihracatinda %45,2’lik bir paya sahip
oldu. Bu dénemde ilke gruplan ara-
sinda 2. sirada gelen Ortadogu da,
payini yillik bazda 0,1 puan artirarak
%18,8’e yiikseltti. Buna kargilik, Ba-
gimsiz Devletler Toplulugu (BDT) ve
Afrika (lkelerinin pastadaki paylari
sirasiyla 1,2 ve 0,8 puan daralma kay-
detti. Ocak-Ekim ddneminde Kuzey

Amerika ve diger Avrupa iilkelerine
yapilan ihracatin payi bir 6nceki yilin
ayni donemine gore sirasiyla 0,2 ve
0,1 puanlik artis kaydederken, diger
Amerika ve diger Asya pazarlarindaki
dilim daralmalari bu dénemde de de-
vam etti.

En cok ihracat yapan iller arasinda
ise, EKim ayinda ilk sirayi yine is-
tanbul alirken, Kocaeli yeniden 2.lige
yitkseldi. istanbul ve Kocaeli bu do-
nemde sirasiyla 5,7 ve 1,1 milyar do-
larlik ihracat gerceklestirirken, Bursa
ise 0,99 milyar dolarla 3. sirada yer
aldi. Siralamada 4.1gti 0,71 milyar
dolarla izmir, 5.ligi ise 0,59 milyar
dolarla Ankara aldi. 6. siradaki Gazi-
antep ise, bu dénemde 0,57 milyar
dolarlik ihracat kaydetti. Ote yandan,
onde gelen ilk 10 ihracatg! il arasinda
Denizli, %15,5 oranindaki yillik ih-
racat artigiyla en giiclii performansi
sergileyen il oldu.

 DenizliihrdCat

Ekim Ayndalian, : Jeopolit Olaylar i
ve MisitPazarlan  : |hracati Etkilemeye : ArtisiylaOne
Costu : Devam Ediyor | Cika
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TU I Kverilerine gore, Eylil
ayinda ihracat gegen
yilin ayni ayina gére %4,6 oranin-
da artarak 13,7 milyar dolar oldu.
Bu donemde en vyiiksek degerde
ihracat gerceklestiren ilk iki fasil,
sirasiyla %1,5 ve %6,3 oranlarin-
da yillik artig kaydeden motorlu
kara tagitlari ve makineler oldu. Si-
rasiyla %11,6 ve %6,4 oranlarinda
ihracat biylimesi gerceklestiren
6rme giyim ve elektronik gruplari
ise, Eylll ayinda 3. ve 4. siralarda
yer aldi. Ote yandan, bu dénemde
yillik toplam ihracat biyimesine
en biyik puan katkiyr 0,7 puanla
Orme giyim yaparken, bunu 0,5’er
puanla ériilmemis giyim ve maki-
neler takip etti. Eylll ayinda ulusal
ihracat gelisim hizini en olumsuz
etkileyen fasil ise, %12,4 yillk
daralma kaydeden tuz, kikirt ve
topraklar grubu oldu.
Eylil ayinda, bir onceki yila gore
artis kaydeden ithalat ise, Eyll
ayinda bir énceki yila gére %0,2
oraninda bir dugslis sergileyerek,
20,6 milyar dolar oldu. Bu do-
nemde en yiiksek degerde ithalat
yapilan fasillar, sirasiyla mineral

yakitlar ve yaglar, makineler ve
elektronik oldu. ithalat, s6z konusu
bu fasillarin ilkinde yillik %3,1, di-
Ger ikisinde ise sirasiyla %10,8 ve
%5,7 oranlarinda azaldi. Eyliil ayin-
da ithalatin gelisim hizina en blyik
katki, kiymetli taslar ve metaller
grubundan gelirken, asagr yonli
destek veren fasillarin basinda ise
demir-gelik ve makine yer aldi.

Bu veriler dogrultusunda, dig
ticaret agigi Eylil ayinda yilhk
%38,4 oraninda bir diisiisle 6,9
milyar dolar oldu. S6z konusu
dénemde ihracatin ithalati karsi-
lama orani da, 3,1 puan artarak
%66,4 seviyesine yiikseldi. Ote
yandan, yilin ilk 9 ayinda ihraca-
tin %5,5 artarken, ithalatin %4,2
azalmasi sonucu, dig ticaret agig
yilllk bazda %18,8 gerileyerek
61,1 milyar dolar oldu. Ocak-Ey-
Il déneminde ihracatin ithalati
karsilama orani ise, 2013 yilin-
daki %59,9 seviyesinden %66’ya
ylikseldi. S6z konusu veriler, net
ihracatin 3. geyrek GSYH biyi-
mesine destek verdigine ancak
bu etkinin 6nceki dénemlere gére
zayifladigina isaret etti.

c sislemler acigi
a r I Agustos ayinda 2,8
milyar dolar olarak gercgeklesti.
Agustos ayi cari islemler hesa-
bi, mal ve gelir dengelerinde-
ki sirasiyla 6,5 ve 0,6 milyar
dolarlik agiklarla asagi yonli
hareket ederken, hizmetler

ik fazladan olumlu etkilendi.
Ocak-Agustos doneminde ise,
cari acik bir 6nceki yilin ayni
donemine goére %35,4 geri-
leme kaydederek 29,6 milyar
dolar oldu. Bununla birlikte,
cari agigin dustis hizinin Agus-
tos ayinda yavasladigi gézlen-

DIS TICARET DENGESI

ODEMELER DENGESI
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Biiyiimeye Katkist3.  : Acijillk 9 Ayda Ithalatta Ise Aftin
Ceyrekte de'DevamEtfi ¢ %18,8 Daraldi Basi Geld

aclk, yillik bazda %?20,7 ora-
ninda bir daralma sergiledi.

Odemeler dengesinin finans-
man kisminda ise, Temmuz
ayinda zayiflayan goriiniimde
bir miktar toparlanma gortl-
dii. Agustos ayinda 3,8 milyar
seviyesinde kaydedilen finans

dengesindeki 4,3 milyar dolar-  di. Ote yandan altin hari¢ cari  hesaplarina, diger vyatirim-
20 Cari Acik ve Finans Hesaplari (Milyar $)
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Cari Islemler Agigi

lar varhk ve yikimldlikleri
olumlu katkr verirken, portfoy
yatinmlari ise asagi yonli etki
yaptl. Bu dénemde net hata ve
noksan kalemi ise, 0,8 milyar
dolar olarak gergeklesti. BOy-
lelikle denge fazlasi olarak
gerceklesen 1,9 milyar dolar,
TCMB rezervlerine girig yapti.

Cari Acik
Gerilemeye
Devam Ediyor

Agustos Ayinda
Finans Hesaplarnda
Toparlanma Var
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AVRUPA EKONOMISI

3.

e re ktecan5|z bir seyir izledi§i gézlenen Euro Bolgesi, Agustos ayinda sanayi lretiminde beklentilerin iizerinde bir

gerilemeye sahne oldu. Son 1 yildir artis trendinde olan sanayi iiretim endeksi, ilgili ayda ani bir %1,9 disis
kaydetti. 4. ceyrekte bolgeye iliskin ilk gdstergelerden olan giiven endekslerinde ise, hafif capta bir iyilesme gozleniyor. Bununla birlikte, bélgede
tiiketici enflasyonu Eylil ayinda diistigi %0,3 diizeyinden, Ekim ayinda %0,4 seviyesine yiikseldi. Fransa’da enflasyon son 5 yilin en diisiik
seviyesine inerken, ispanya ve italya’da ise deflasyon devam ediyor. Bu baglamda hiikiim siiren deflasyon endigesi ve ekonomik aktivitedeki
cansizlija karsi para politikasi araglarini kullanmayi siirdiiren Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Ekim ayinda tahvil alimlarina basladi. ECB’nin bu

aksiyonu piyasalarda olumlu algilanirken, ilye ilkeler arasindaki reform ve mali politika tartismalari ise devam ediyor.
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Ote yandan, 2014 yilinda istikrarli biiyiime egilimleriyle dikkat ceken Ingiltere ve ispanya’nin 3. geyrek biiyiime verileri aciklandi. ingiltere
bu dénemde yillik bazda %3 GSYH artigi kaydederken, ispanya ekonomisi ise temposunu artirarak %1,6 oraninda biyidii. ingiltere’nin
gelisim hizina, imalat sanayi, ingaat ve hizmetler sektérleri olumlu katki saglarken, ispanya ise son 6 yili agkin dénemdeki en yiiksek

biyiime oranina ulagsmis oldu.
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Avrupa Ekonomisi Euro Bolgesi
Yila Mutsuz Veda Enflasyonu %04
Ediyor Seviyesine Yiikseldi

Ispanya ve ingiltere
: Istikrarli Biiytime Trendini
: Koruyor
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AYLIK EKONOMi VE DIS TICARET BULTENI

ﬂM it
iHRACATCILAR
MEGLISI

S veriler, ABD ekonomi-
Onsinin 3. geyredi olumlu
bir sekilde kapadi§ini onayladi.
ABD’de sanayi (iretimi Eyliil ayinda
hizini artirarak yillik bazda %4,3
biylime kaydetti. Boylece ABD, 3.
ceyregi, yiin sanayideki en hizl
doénemi olarak geride birakti. Buna
paralel olarak, 3. ceyrekte GSYH,
bir 6nceki yili ayni dénemine gére
%2,3 artig gergeklestirdi. ABD eko-
nomisi, bir onceki ¢eyrege gore
ise, %3,5 blyldi. 4. geyrekte ise,
piyasalardaki olumlu beklentiler
dikkat gekiyor. Bu baglamda, reel
kesim giiven endeksi, Ekim ayinda
2,4 puan artigla 59 puan diizeyine
yiikselirken, tiiketici giiven endeksi
de, 2,3 puan artarak 86,9 puana
eristi. Ote yandan FED kararlarinda
ana kriterlerden biri olan enflasyon,
Agustos ayindaki %1,7’lik sevi-
yesini Eylil ayinda da tekrarladi.
Ekim ayi sonunda tahvil alimlarini
sonlandiran FED’in, faiz artinmini

ABD EKONOMISI

ABD GSYH Biiyiime Hizi (% Yillik)
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beklenenden ileri bir tarihe ertele-
meyecegi g.br.ﬂgﬂ mevcut olmakla  AB[) 3. Geyreqi
birlikte, cesitli FED bagkanlarindan Olumlu Kanad
gelen farkli sdylemler piyasalarin umiu Rapads
kafasini karigtirmaya devam ediyor.

YUKSELEN EKONOMILER

Gelismekte

olan ekonomilere ait 3. ceyrek
biytime verileri de agiklanmaya
basladi. Bu baglamda, 2. geyrek-
te yillik biyime hizi %7,5 olan
Gin ekonomisi, 3. ceyrekte hizini
%7,3’e dislirdl. Boylelikle son 5
yilin en disik gelisim hizini kay-
deden Gin, Eyliil ayi enflasyonun-
da da benzer bir gelisme yasad.
Eylil ayinda 2. kez (st uste di-
siis gerceklestiren enflasyon ora-
ni, %1,6 ile yaklagik son 5 yilin
en digtik diizeyine geriledi. Gin
ekonomisinin 3. geyrekte hiz kes-
mesinin arka planinda, yatinmlar,
kredi bliylimesi ve sanayi tretimi
temposundaki yavaslamalar goze
carpiyor. Bu dénemde Gin, ihra-
catta ise, beklenenin lizerinde bir
performans sergiledi.

Ukrayna krizi ve sonrasinda ge-
len yaptinmlarla zor zamanlar
yasayan Rusya ise, son dénem-
lerde, digis trendini koruyan
petrol fiyatlarindan da endige
duymaya bagladi. Ekonomisi
2014 yilinda hizla duraganlagan
Rusya’da, 2. ceyrekte %0,8 olan
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GSYH yillik biiylime hizi da, 3.
ceyrekte %0,2've disti. Ote
yandan, Latin Amerika’nin énde
gelen ekonomisi Brezilya'nin
GSYH verisi heniiz agiklanma-
makla beraber, dncli gostergeler
bu donemde olumsuzluklarin
devam ettigine igaret ediyor. Bu
baglamda, Mart ayindan itiba-
ren daralma kaydeden Brezilya
sanayi Uretiminin, 3. ceyrekte
de bu egilimi sirdiirdigii goz-
leniyor. Agustos ayinda yillik

ABD Piyasalarinda
Giiven Yiikseliste

GSYH Biiyiime Hizi (%, Yillik)

A 7674 7977757877 747573

%5,4 disls yasayan sanayi
lretimi, Eylil ayinda ise %2,1
geriledi. 4. ceyrekte ise, reel
kesimin gliveni asagi yonli ha-
reket ediyor. Segimlerde mevcut
lider Rousseff'in gbreve yeniden
gelmesi, ekonominin olumsuz
gidigatiyla ilgili soru isaretleri
yaratirken,  Ekim ayinda reel
kesim given endeksi kotimser
kanattaki yerini korudu. Bu dé-
nemde, tlketici giiveninde ise
artig kaydedildi.

Rusya

Gin Ekonomisi Hizini
Bir Nebze Diisiirdii

Rusya Zor Bir Yl
Gegiriyor
Brezilya'da Secim
Sonuglar Ekonomik
Gidisati Sorgulatiyor



